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Contexte

BenchMark Regulation (BMR) est une réglementation européenne de I'lESMA votée en Décembre 2015, mise en application le 1¢" Janvier 2018, qui devra étre implémentée au 1°"Janvier 2020. Réponse

vise a encadrer la production et la publication de ces indices, afin d’en protéger les utilisateurs

directe aux scandales de manipulation des taux de référence (LIBOR, EURIBOR) en 2012, elle vise a renforcer le cadre réglementaire autour de ces indices, éléments clés de I'industrie financiere. BMR

Les catégoriesd’acteurs |

Le régulateur définit plusieurs catégories d’acteurayantunrdle a jouer

Administrateurs

Les administrateurs : toute personne physique
ou morale qui controle la fourniture d’un indice
de référence au sein de I’Union européenne. B
Ainsi, ’'EMMI administre I'EURIBOR, ou encore

ICE IBA administre le LIBOR ® e

ot

Toute institution qui utilise un taux
référence, dans des produits et contrats qu’elle
crée, commercialise, distribue, valorise.

Les utilisateurs ciblés sont tous des entités
surveillées situées dans I"'Union européenne
Pour utiliser un indice de référence, elle devra
s’assurer que |'administrateur qui le fournit a
bien un agrément ou est enregistré aupres de
son autorité de régulation. Parmi ces utilisateurs
ont compte les banques, les valorisateurs, les
sociétés de gestion, les assureurs, etc.

® Contributeurs

Les contributeurs sont des
personnes physiques ou morales
de fournissant des données sous-
jacentes non facilement
accessibles et nécessaires a la
détermination d’un indice de
référence. lls devront adhérer au
code de conduite fixé par
I'administrateur de I’indice
auquel ils souhaiteront
contribuer. Les contributeurs
regroupent les grandes banques
de la zone euro

Utilisateurs @i seeee

@ Nouveauxtauxetcriticitée g

BCE

EONIA ESTER EUR 7 Oct. 2019 plus basés sur des estimations
— mais calculés en utilisant des

LIBOR USD SOFR usD FED, BONY Oui ,
valeurs  observées sur des
LIBORGBP SONIA GBP BoE Oui transactions réelles, dans un
LIBOR CHF SARON CHF SIXSE Oui marché compétitif. Les indices
TIEOR TONAR Y BoJ oul reﬂeteront ainsi la rgallte du
marché, seront plus fiables et
EURIBOR EURIBOR HYBRIDE EUR EMMI Non

moins manipulables

U Les nouveaux taux de référence créés pour répondre aux exigences de BMR sont en cours de validation par
les régulateurs concernés (ci-dessus I'avancement des groupes de travail)

Critique Significative Non significative

O Ci-contre, le tableau
d’évaluation de
criticité  d’un indice
publié par 'AMF

Critére d'éligibilité #1 Ne répond pas aux définitions des indices

d’importance critique et significative
Valeur des contrats et instruments financiers et des fonds d'investissement qui
l'utilisent (« Valeur ») est au moins égale a...

500 Mrds EUR 50 Mrds EUR

O Les  administrateurs
d’indices de référence
d’'importance

Cessation aurait un impact néfaste Signiﬁcative et non

@ significative  peuvent
choisir de désactiver
certaines exigences du
reglement Benchmark

Critére d'éligibilité #2

Pas d'indice de substitution et la
cessation aurait un impact néfaste

Valeur d'au moins 400 Mrds EUR +

Pas d'indice de substitution +

Critére d’éligibilité #3

L'indice est contribué par des personnes dont
la majorité est située dans un méme Etat
membre, qui a reconnu cet indice de référence
comme critique
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* Chantierde data lineage
= Identificationdescomposants  « |dentification des contrats

Slquiportent ces données de indexés aux taux de référence

= Revuedel'offre de produits et
servicesimpactés

= Restructurationdesdeals legacy
(reprise de stock, modéles de
booking et couvertures)

des indices legacy parles
indices de référence cibles

= Miseenplacede procédures
de pilotage pourle data
management

R/L, benchmark

Ri Fi i 5
Comptabilité

référence * Revuedes process Fo <> Bo
= Substitution/remplacement « Controle & Validation :
critéres a modifier sur fixing,

BFI

* Revueducadrejuridique et
des contrats basés sur (ou

mentionnant) les indices de

Sociétés de gestion
Revue des modéles de pricing,

valorisation, stress tests référence Assureurs

Revue desimpassesdetauxde = Créationdetemplates L.

la Gestion ALM et |a gestion de d’amendement conformes aux Banques de detail

trésorerie normes ISDA et renégociation .,
Banques privées

= Adaptationdesplansde

contrbles e )
Securities services

Le calendrier

Tous les indices (créés pré et post Janvier 2018) Délai supplémentaire de mise en conformité

doivent &tre soumis aux régulateurs pour accordé pour les indices considérés comme

2013 2015 validation critiques
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09/12/2015 . .
Scandale de 2018 2019
manipulation Entrée en vigueur du

de taux réglement au lerJarnvier

01/01/2020 2021
Application obligatoire du
réglement pour les indices
non critiques critiques

A

31/12/2021
Application obligatoire du
réglement pour les indices

@ Uexpertise métier: BFl, AM, Securities services, Assurance

Les atouts BEAM

Lexpérience des sujets Data management & architecture @
@ Lexpérience de projets transversauxcomplexes
Un réseau permettantde partager les best practices m

@ Lexpertise réglementaire: SFTR, MIF2, FRTB, EMIR / DFA...
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